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Znaczenie wydatkow wojskowych
w ocenie efektow polityki fiskalnej!

Wstep

Problemem, ktory silnie ujawnia si¢ w kontekscie badania wptywu wydatkow rza-
dowych na koniunkturg jest problem interakcji mi¢dzy stanem gospodarki a pro-
wadzong polityka fiskalna. W rezultacie wiele kategorii wydatkéw rzadowych nie
ma charakteru egzogenicznego, lecz wynika z reakc;ji polityki fiskalnej na sytuacje
gospodarcza. Endogeniczno$¢ wydatkow rzadowych szczeg6lnie silnie mozna byto
zaobserwowac w okresie kryzysu gospodarczego zapoczatkowanego w drugiej po-
towie 2008 r., gdy wiele krajow w reakcji na kryzys stosowalo antycykliczne pakiety
fiskalne.

Wystepowanie endogenicznoSci wydatkow rzadowych moze wplywac na sza-
cunki mnoznikéw fiskalnych. W opartych na strukturalnych modelach wektoro-
wej autoregresji analizach oddzialywania polityki fiskalnej na gospodarke zaktada
si¢ bowiem egzogeniczno$¢ wydatkéw rzadowych (por. Blanchard, Perotti 2002;
Caldara, Kamps 2008, 2012). W zwiazku z powyzszym, w celu zapewnienia wta-
Sciwej identyfikacji szokéw fiskalnych, w ramach modeli SVAR wskazane jest,
aby w analizach reakcji gospodarki na zaburzenia fiskalne uwzglednia¢ wydatki
o najbardziej egzogenicznym charakterze. Za takie wydatki uznaje si¢ wydatki
wojskowe, o ktdrych nie decyduje przebieg fluktuacji gospodarczych, lecz przyjeta
polityka w zakresie obronnosci (por. Braun, McGrattan 1993).

Celem artykulu jest zbadanie wplywu polityki fiskalnej na PKB w Czechach,
Polsce oraz na Wegrzech na podstawie ksztaltowania si¢ wydatkdw militarnych.
Badanie przeprowadzono na podstawie modelu SVAR przy wykorzystaniu identy-
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fikacji szokow zaproponowanej przez Blancharda i Perottiego (2002). W modelu
tym wykorzystano trzy zmienne: PKB, podatki netto oraz wydatki wojskowe, kto-
re, jak wynika z podejscia narracyjnego stosowanego przez Ramey (2011), maja
bardziej egzogeniczny charakter niz pozostate wydatki rzagdowe. Dzigki temu uzy-
skano mnozniki wydatkow wojskowych, bedace miernikiem sily reakcji koniunk-
tury na zaburzenia fiskalne o najbardziej egzogenicznym charakterze.

Uklad pracy jest nastepujacy. W pierwszej kolejnoSci przedstawiono meto-
dy szacowania wptywu wydatkow rzadowych na gospodarke. Nastepnie ukazano
metodyke badania. W dalszej czeSci pracy przedstawiono wyniki badan empirycz-
nych. Opracowanie koficzy podsumowanie ukazujace wnioski z przeprowadzony-
chanaliz

1. Metody szacowania wplywu wydatkow rzadowych
na gospodarke

W analizach wplywu polityki fiskalnej na aktywnoS$¢ gospodarcza wiele miejsca
zajmuje kwestia wyboru instrumentu (wydatki rzagdowe, podatki i ich kompo-
nenty), czasu trwania zaburzenia (szok przej$ciowy, szok permanentny), a takze
oczekiwan dotyczacych zmiany fiskalnej (szoki antycypowane i nieantycypowa-
ne). Rezultaty badan uzyskiwanych przy zastosowaniu r6znych modeli wykazuja
na odmienne wartoS$ci wptywu polityki fiskalnej na gospodarke, w zaleznosci od
zastosowanego narzedzia analitycznego (por. Gechert, Will 2012; Gechert 2015).

W literaturze przedmiotu zaznaczaja si¢ trzy gtéwne podejScia do analiz wpty-
wu polityki fiskalnej, zwlaszcza wydatkow rzadowych, na gospodarke:

e modele realnego cyklu koniunkturalnego i ich rozwini¢cie w ramach modeli
nowej syntezy neoklasycznej (modeli nowokeynesowskich),
e empiryczne strukturalne modele wektorowej autoregresji,

podejscie narracyjne.

W wigkszosci prac jako miernik sily oddzialywania zaburzen fiskalnych na go-
spodarke przyjmuje si¢ mnoznik fiskalny, szacowany w ramach powyzej wymie-
nionych metod. Jak wynika z przegladu literatury, na warto§¢ mnoznika wplywa
wiele uwarunkowan, w tym np. metoda szacowania mnoznika, uwarunkowania
monetarne, otwarto$¢ gospodarki, uwarunkowania koniunkturalne czy struktural-
ne i instytucjonalne uwarunkowania analizowanych gospodarek (zob. Hemming
i in. 2002; Hall 2009; Spilimbergo i in. 2009; Woodford 2011; Auerbach, Gorod-
nichenko 2012; Coenen i in. 2012; Ilzetzki i in. 2013).

W ujeciu bazujacym na modelach neoklasycznych wazne badania nad efek-
tami polityki fiskalnej stanowily analizy wykorzystujace transmisje impulsow
fiskalnych na konsumpcj¢ za posrednictwem efektu bogactwa (majatkowego),
podejmowane w ramach modeli realnego cyklu koniunkturalnego. Analizy te
opieraly si¢ na rozwini¢ciu modeli Kydlanda i Prescota (1982), Longa i Plossera
(1983) czy Hansena (1985). Wprowadzenie polityki fiskalnej do modelu real-
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nego cyklu koniunkturalnego spowodowato, ze obok szokdw technologicznych
w badaniach tych uwzgledniano takze szoki w wydatkach rzadowych. Zaburzenia
fiskalne wptywaja na rownowage modelu i zachowanie gospodarki za poSrednic-
twem efektu majatkowego. Badania wtaczajace polityke fiskalng do tej grupy
modeli podejmowali m.in. Christiano, Eichenbaum (1992), Baxter, King (1993)
oraz Fatas, Mihov (2001).

Rozwinigcie modeli realnego cyklu koniunkturalnego i ich modyfikacja doko-
nana w ramach nowej syntezy neoklasycznej doprowadzily do powstania nowo-
keynesowskich dynamicznych modeli rownowagi ogolnej, w ktorych przyjecie do-
datkowych zalozef umozliwito powigkszenie zakresu analiz oddziatywania polityk
gospodarczych, w tym polityki fiskalnej, na gospodarke, zaleznie od kontekstu
makroekonomicznego. Zaznaczy¢ nalezy, ze poczatkowo modele nowokeyne-
sowskie, np. modele autorstwa Smetsa i Woutersa (2003, 2007) oraz Christiano
iin. (2005) pomijaly lub pomniejszaly role polityki fiskalnej, natomiast skupiaty
si¢ przede wszystkim na efektach, jakie wywierata polityka monetarna. Niemniej
jednak liczne mozliwoSci w zakresie modyfikowania restrykcji i zatozefi spowodo-
waly, ze nowokeynesowskie dynamiczne stochastyczne modele rownowagi ogol-
nej staly si¢ atrakcyjnym narzedziem analitycznym do badania wplywu polityki
fiskalnej na gospodarke w okresie ograniczonej skuteczno$ci instrumentéw poli-
tyki monetarnej. Do okresdw tych w szczegblnosci nalezy zaliczy¢ zjawisko osig-
gania przez krétkoterminowe nominalne stopy procentowe ich zerowej granicy
lub zjawisko pulapki plynnosci; jak wykazuja m.in. Cogan i in. (2010), Christiano
iin. (2011), Eggertsson (2011), Coenen i in. (2012), wspomnianym zjawiskom
towarzyszy wyzszy od jednos$ci mnoznik wydatkéw rzadowych w por6wnaniu dla
szacunkoéw w ,,normalnych” czasach, dla ktérych mnoznik ten z reguly nie prze-
kracza jednoSci.

Strukturalne modele wektorowej autoregresji (modele SVAR), podobnie jak
dynamiczne stochastyczne modele rownowagi ogolnej, poczatkowo stuzyly wy-
tacznie analizom polityki monetarnej, co wynikalo réwniez z przyjetego mecha-
nizmu identyfikacji szokOw opartego na dekompozycji Choleskiego. Rozwinigcie
nowych metod identyfikacji szokow fiskalnych (z uwagi na obecno$¢ automatycz-
nych stabilizatoréw) pozwolito na szersze stosowanie tych modeli w analizach
makroekonomicznych. W kontekscie polityki fiskalnej szczegdlng role odegrata
praca Blancharda i Perottiego (2002), wykorzystywana nast¢pnie m.in. przez: Pe-
rotti (2005), Monacelli, Perotti (2008), Caldara, Kamps (2008, 2012) oraz Baum,
Koester (2011). Podejécie Blancharda i Perottiego (2002) opiera si¢ na uwzgled-
nieniu w identyfikacji szokow réznego rodzaju instytucjonalnych informacji z za-
kresu systemu podatkowego i transferow, w tym na uwzglednieniu op6Znien
decyzyjnych w realizacji polityki fiskalnej, przy istnieniu restrykcji naktadanych
na réwnoczesne zalezno$ci pomi¢dzy zmiennymi w modelu. Inne podejScie do
identyfikacji szokow fiskalnych, oparte na restrykcji znakéw w funkcji reakcji na
impuls, zaproponowane zostato przez Mountforda i Uhliga (2009).

W ostatnich latach szczegdlne zainteresowanie skierowane zostalo na analizy
interakeji polityki fiskalnej i krotkookresowych wahan koniunkturalnych. W tym
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zakresie szeroko analizuje si¢ modele SVAR zalezne od fluktuacji gospodarczych
(tzw. state-dependent SVAR). W tej grupie modeli istnieje wiele podej$¢ do analizy
mnoznikéw wydatkoéw rzadowych, wérdd ktdrych nalezy wyr6znié tzw. przetaczniko-
we modele SVAR, w tym model smooth transition SVAR autorstwa Auerbacha i Go-
rodnichenko (2012) lub modele przetacznikowe z progowa wartoscig zmiennej (pro-
gowy SVAR —threshold SVAR), stosowane m.in. w badaniach Batini i in. (2012) oraz
Baum i Koester (2011). Zdecydowana wigkszo$¢ tego typu badan dotyczyla krajow
rozwinigtych, w tym Standéw Zjednoczonych lub krajow strefy euro. Przyktadowe
prace analizujace mnoznik wydatkow rzadowych w kontekscie wahan koniunktu-
ralnych dla krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej to: Muir, Weber (2013), Ben¢ik
(2014), Grdovi¢ Gnip (2014), Baranowski i in. (2016). Wigkszos¢ prac bazujacych na
wplywie krotkookresowych fluktuacji koniunkturalnych na efekty polityki fiskalnej
wskazuje na silniejsze oddzialywanie ekspansywne;j polityki wydatkowej w okresie
recesji, czego wyrazem jest wyzszy mnoznik wydatkoéw rzadowych w recesji w porow-
naniu do jego wartosci szacowanych dla okreséw ozywienia.

Analizujac metody badania wplywu polityki fiskalnej, w tym wydatkéw rzado-
wych, na koniunkture w kontekscie podejScia SVAR nalezy podkre§li¢ znaczenie
opdznien w polityce fiskalnej i ich konsekwencji dla uzyskiwanych szacunkdow.
Waznego znaczenia nabiera kwestia, czy z zalozenia nieoczekiwany szok faktycznie
pozostaje nieantycypowany, czy tez ma znamiona szoku antycypowanego. Wiele
miejsca tym rozwazaniom poswigca Ramey (2011), ktéra w swoich badaniach wy-
kazuje, ze wigkszoS¢ szokow wprowadzanych do modelu SVAR jako egzogeniczne
w rzeczywistoéci znanych bylo przed momentem ich zaistnienia. W zwigzku z po-
wyzszym obserwowane zmiany w polityce fiskalnej, ogtaszane (a wigc znane) przed
ich wejSciem w zycie, sa w rzeczywistosci antycypowane przez podmioty prywatne.
Podejscie oparte na tych zalozeniach, rozwijane gtéwnie w ramach analiz z wykorzy-
staniem modeli SVAR, opiera si¢ na uwzglednianiu przewidywan zmian w polityce
fiskalnej i analizie ich wptywu na gospodarke (zob. np. Leeper i in. 2012; Lepper
iin. 2013; Ricco i in. 2016; Forni, Gambetti 2016; Cavallari, Romano 2017).

Analizy bazujace na tzw. podejSciu narracyjnym, ktore stanowi ostatnig
z przedstawionych w tym artykule metod stuzacych szacowaniu oddziatywania wy-
datkéw rzadowych na gospodarke, opierajg si¢ na wykorzystaniu informacji z za-
kresu zmian polityki fiskalnej, czerpanych najczesciej z oficjalnych dokumentéw
rzadowych lub materialéw prasowych i budowaniu na ich podstawie odpowied-
nich zmiennych wykorzystywanych w charakterze egzogenicznego szoku fiskalne-
go. W podejSciu narracyjnym jako zmiany fiskalne o charakterze egzogenicznym
przyjmuje si¢ przede wszystkim wydatki o charakterze militarnym (Ramey, Shapi-
ro 1998), a takze niektdre szoki podatkowe (Romer, Romer 2010; Mertens, Ravn
2012; Favero, Giavazzi 2012).

Fakt, ze wydatki na obronno$¢ nie wynikaja ze zmian aktywnoSci gospodar-
czej, determinuje egzogeniczny charakter zaburzenia i pozwala unikna¢ problemu
jednoczesnych oddziatywan koniunktury i ekspansji fiskalnej (Braun, McGrattan
1993; Ramey, Shapiro 1998). Wykorzystanie publicznych wydatkéw wojskowych
do identyfikacji szokéw fiskalnych przedstawiajg m.in. Ramey i Shapiro (1998),
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Eichnbaum i Fisher (2005), Ramey (2011), Owyang i in. (2013). Na szczeg0l-
ng uwagg zasluguje badanie Ramey i Shapiro (1998) dla powojennej gospodarki
USA. Przeprowadzona w tym badaniu identyfikacja pozwolila na wyodrebnienie
trzech egzogenicznych epizodow fiskalnych zwigzanych z silnym wzrostem wy-
datkoéw na cele zbrojeniowe: wojna w Korei, wojna w Wietnamie oraz radziec-
ka inwazja na Afganistan. Wyodrebnione trzy epizody zostaly rozszerzone przez
Ramey (2011) do czterech — poprzez dofaczenie dodatkowej zmiennej dla ataku
terrorystycznego z 2001 r. na Pentagon i World Trade Center. Mnoznik wydatkow
wojskowych uzyskany w tych badaniach przyjmowat warto§¢ bliska jednosci.

Barro (1981) podkresla, ze wydatki wojskowe odmiennie wplywaja na PKB
zaleznie od tego, w jakim stopniu majg one charakter przejSciowy — oddziatywanie
komponentu czasowego jest z reguly silniejsze niz komponentu permanentnego.
Z kolei panelowe badanie Sheremirov, Spirovska (2015), przeprowadzone dla
ponad 100 krajow, wskazuje na znaczng roznic¢ migdzy efektami wydatkdw woj-
skowych ponoszonych na zakup débr trwalych a skutkami wydatkdéw wojskowych
na zakup dobr nietrwatych i ustug.

W ramach analiz dotyczacych oddzialywania wydatkow wojskowych na PKB
istotne znacznie maja nie tylko badania dotyczace wplywu wydatkow wojskowych
na przebieg cyklu koniunkturalnego, ale i oszacowania zaleznoS$ci dtugookreso-
wych. Oceny wptywu wydatkow wojskowych na wzrost gospodarczy czesto bazuja
na modelu Federa-Rama, ktory pierwszy raz zostat wykorzystany do analiz doty-
czacych polityki fiskalnej w pracy Biswas, Ram (1986). Badania dotyczace zalezno-
$ci pomigdzy wydatkami militarnymi a dtugookresowym ksztattowaniem si¢ PKB
prowadzone sa réwniez w ramach analiz bazujacych na testach przyczynowosci.
Przyktadowo Kolias i in. (2004) zbadali za pomoca testow przyczynowosci zwig-
zek miedzy wydatkami wojskowymi a wzrostem gospodarczym w krajach UE-15
w okresie 1961-2000. Cho¢ wyniki tego badania nie sg jednoznaczne, to wskazuja,
ze wystepowanie przyczynowosci miedzy wzrostem gospodarczym a wydatkami
militarnymi jest do$¢ czeste, co moze wskazywaé, iz badane kraje moga decy-
dowa¢ o rozmiarach wydatkoéw wojskowych, uwzgledniajac sytuacje gospodarcza
przy jednoczesnym respektowaniu wspolnej polityki w zakresie obronnoSci.

Metaanaliza przygotowana przez Alptekin i Levine (2012) wskazuje, ze po-
zytywna zalezno$¢ pomig¢dzy wydatkami wojskowymi i wzrostem gospodarczym
wystepuje przede wszystkim w krajach rozwini¢tych. Z kolei Dunne i Tian (2013),
analizujac okoto 170 badan, stwierdzili istnienie negatywnej zaleznoSci diugo-
okresowej w okoto 44% badaniach przekrojowych; okoto 20% badan wskazy-
walo na istnienie zalezno§¢ dodatniej, natomiast w przypadku okolo 40% badan
byla to zaleznos¢ niejednoznaczna. W ramach najnowszych analiz d’Agostino i in.
(2017) w badaniu panelowym dla 83 krajow z lat 1970-2014 stwierdzaja, ze diu-
gookresowa zalezno$¢ pomigdzy wojskowymi wydatkami rzagdowymi a wzrostem
gospodarczym jest ujemna. Z kolei badanie Waszkiewicza (2017) dla gospodarek
strefy euro z zastosowaniem testu przyczynowosci Grangera wskazuje na istnienie
zaleznoSci przyczynowo-skutkowej pomiedzy wydatkami na obronno$¢ a tempem
wzrostu PKB tylko w przypadku polowy analizowanych krajow.
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2. Metoda badania

W niniejszym badaniu zastosowano metode¢ oparta na modelach SVAR oraz po-
dejsciu narracyjnym. Identyfikacja szokow strukturalnych opiera si¢ na podejsciu
zaproponowanym przez Blancharda i Perottiego (2002), przy czym na podstawie
wynikow badan Ramey (2011), w celu zapewnienia egzogenicznoSci wydatkow
rzadowych, niniejsze badanie, odmiennie niz w wyjSciowym modelu Blancharda
i Perottiego (2002), oparto na ksztaitowaniu si¢ wydatkow wojskowych.

Z jednej strony, modele SVAR charakteryzuja si¢ rozbudowang struktura,
uwzgledniajaca opdznienia zmiennych w czasie. Ponadto modele SVAR opierajg
si¢ na zalozeniu, ze nie wystepuja zaleznoSci jednoczesne miedzy szokiem fiskal-
nym a koniunktura, tj. ze biezacy stan koniunktury nie wptywa na biezacy ksztatt
polityki fiskalnej. ZatoZenie o egzogenicznosci szokow fiskalnych moze by¢ jednak
w wielu przypadkach problematyczne, szczeg6lnie w sytuacji znacznych wahan
koniunktury po 2007 r. i stosowania w wielu krajach duzych pakietow fiskalnych
majacych na celu stymulowanie gospodarki. Z drugiej strony, w modelach nar-
racyjnych struktura modelu jest z reguly bardzo prosta (por. np. Romer, Romer
2010), co wynika z silnego zatozenia, ze zastosowane w tym podejSciu szoki fiskal-
ne maja charakter catkowicie egzogeniczny.

W niniejszym badaniu polaczono zatem zalety modelowania SVAR i podejscia
narracyjnego — tj. zastosowano rozbudowang struktur¢ modeli SVAR z wykorzy-
staniem wydatkow wojskowych, ktore cechuje bardziej egzogeniczny charakter
w poréwnaniu do pozostalych wydatkow rzadowych.

Badanie opera si¢ na nastgpujacym modelu:

4
AXt =0y + ZBiXt—i + CVt, (1)
i=1
gdzie:
GM,
Xy = T, |,
Y

GM, — wydatki rzadowe na cele obronne,
T, - podatkinetto,

Y, -PKB,

v¢ —wektor szokOw strukturalnych.

Wszystkie zmienne wprowadzone do modelu wyrazono w logarytmach natural-
nych. W modelu przyjeto, ze szoki strukturalne maja rozktad normalny, o Sredniej
zero i macierzy wariancji-kowariancji Q o postaci:

Q = CE(%p¥)C.. (2)

Uwzgledniajac egzogeniczny charakter wydatkdw rzadowych o charakterze
obronnym, brak zalezno$ci w ramach danego kwartalu pomigdzy ksztattowaniem
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sie¢ szokOw dotyczacych wydatkow rzadowych i szokéw podatkowych oraz fakt,
ze wplywy podatkowe sg uzaleznione od fluktuacji gospodarczych, otrzymuje si¢
nastepujaca postaé macierzy:

1 0 0
A= 0 1 —aY’T . (3)
—acmy A4ty 1

Zgodnie z podejSciem zaproponowanym przez Blancharda i Perottiego (2002)
ksztaltowanie si¢ parametru @y wyznaczono na podstawie krotkookresowych
elastycznosci dochodéw podatkowych i zasitkow dla bezrobotnych wzgledem
PKB. Elastycznosci podatkow i transferéw wzgledem PKB przyjeto na podstawie
opracowania Price i in. (2014). Elementy diagonalne macierzy A wystandaryzowa-
no do jednoSci (por. np. Haug, Jedrzejowicz, Sznajderska 2013).

Wyznaczenie powyzszych restrykcji, tj. restrykcji dotyczacych zerowych war-
toSci czegSci parametrow oraz restrykeji natozonych na parametr @y, 7, umozli-
wia identyfikacje w ramach modelu przeprowadzong dla poszczegdlnych szokow
strukturalnych. Dzigki identyfikowalno§ci modelu mozliwe jest wyznaczenie wply-
wu poszczegOlnych szokow na podstawie estymacji parametrow postaci zreduko-
wanej modelu, tj. modelu o postaci:

4
X, = A_lao + lzlA_lBiXt_i + A_ICVt, (4)
i=

gdzie macierz wariancji/kowariancji @ wektora sktadnikow losowych postaci zre-
dukowanej modelu jest okre§lona wzorem:

0 = A"ICE(vv)C'A L. %)

Mnozniki wydatkow rzadowych o charakterze wojskowym (mng),, y) wyzna-
czono na podstawie wzoru:
acmy

1-a
mngyy = #, (6)
gm
gdzie gm oznacza Sredni dla danego kraju udzial wydatkéw wojskowych w PKB,
natomiast wyrazenie @y, y @y, 7 ukazuje wplyw sprzgzenia zwrotnego migdzy
ksztaltowaniem si¢ wplywow podatkowych a fluktuacjami gospodarczymi, tj. efekt
dziatania automatycznych stabilizatoréw koniunktury.

3. Oszacowania mnoznikow

Badanie empiryczne dotyczace mnoznikdéw wydatkow wojskowych, na podstawie
przedstawionego powyzej modelu, wykonano osobno dla trzech krajéow Europy
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Srodkowo-Wschodniej: Czech, Polski i Wegier. Dane do analiz pozyskano z bazy
danych Eurostat.W badaniu wykorzystano dane kwartalne dla trzech zmiennych:
PKB, wydatkow wojskowych oraz podatkow netto. Dane fiskalne obejmuja sektor
instytucji rzadowych i samorzadowych (general government). Zgodnie z metoda
stosowang przez Blancharda i Perottiego (2002) w ramach wydatkow rzadowych
uwzgledniono sume wydatkow konsumpcyjnych i inwestycyjnych. Szeregi czasowe
dotyczace wydatkow wojskowych pozyskano z uktadu COFOG (tj. uktadu wydat-
kow wedtug funkcji). Wykresy przedstawiajace ksztaltowanie si¢ poszczeg6lnych
sktadnikow wydatkoéw militarnych umieszczono w zataczniku 1. Wydatki te pre-
zentowane sg z czgstotliwoScig roczna, co spowodowato konieczno$¢ dostosowania
czestotliwo$ci danych i, w konsekwencji, przeliczenia rocznych wydatkéw militar-
nych na uktad kwartalny. W celu zamiany cze¢stotliwoSci danych przyjeto metode
analogiczng do tej, ktorg zastosowali Pipien i Roszkowska (2015) w ramach analiz
dotyczacych kwartalnego PKB w gospodarce polskiej. Z uwagi na uniwersalny
charakter metody zastosowano ja do dezagregacji danych dotyczacych wydatkdéw
wojskowych nie tylko w Polsce, ale i w pozostatych dwoch krajach, tj. dla Czech
i Wegier. Podatki netto standardowo zdefiniowano jako réznice pomigdzy do-
chodami sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych a transferami socjalnymi
(por. m.in. Blanchard i Perotti 2002; Baranowski i in. 2016). Urealnione dane
dla PKB, wydatkéw wojskowych oraz transferéw socjalnych zlogarytmowano, od-
sezonowano za pomocg metody Tramo-Seats, a nastepnie odtrendowiono przy
wykorzystaniu filtra Hodricka-Prescotta. Z uwagi na dost¢pno$¢ danych zakres
czasowy proby dla Czech oraz Wegier obejmuje dane za okres 1999q1-2014q4,
za$§ w przypadku Polski dane za okres 2002q1-2014q4.

Ksztattowanie si¢ statycznych mnoznikow fiskalnych, ukazujacych wptyw
obronnych wydatkéw rzadowych na PKB w danym kwartale, wyznaczono na pod-
stawie oszacowan macierzy A, przedstawionych w zalgczniku 2. Mnozniki wydat-
kow rzadowych w poszczegblnych krajach, wyznaczone wzér wedtug wzoru (6),
ukazuje tabelal.

Tabela 1
Statyczne mnozniki wydatkéw wojskowych

Kraj Warto$¢ mnoznika
Czechy 0,283
Polska 0,730
Wegry 0,810

Zrodlo: opracowanie wlasne.

Powyzsze szacunki mnoznikéw dla obronnych wydatkéw rzagdowych ksztattu-
ja sie na relatywnie niskim poziomie — ich wartoSci nie przekraczaja jednosci.
ZaznaczyC jednak nalezy, ze polityka fiskalna wptywa na gospodarke z pewnym
opdznieniem. W zwiazku z powyzszym przeanalizowano nie tylko natychmiasto-
wy wplyw szoku fiskalnego, lecz takze przebieg w czasie ksztaltowania si¢ reakcji
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PKB na impuls fiskalny. Dane uzyskane z analizy modelu VAR przeedstawiono
na rysunku 1. Podane wyniki, zgodnie z przyj¢tym zwyczajem dotyczacym prezen-
tacji funkcji reakcji na impuls, ukazuja skutki zwigkszenia obronnych wydatkow
rzadowych o warto$é odchylenia standardowego?.

Rysunek 1

Funkcje reakcji na impuls
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Wegry

Zrodto: opracowanie wlasne.

2 Warto$ci mnoznikéw mozna otrzymaé, dzielac przedstawione wyniki przez udziat wydatkéw wojsko-
wych w PKB oraz warto$¢ odchylenia standardowego szoku dotyczacego wydatkow wojskowych, ktorego
oszacowania dla poszczegdlnych krajow przedstawiono w zalaczniku 3.
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Uzyskane wyniki pokazuja, ze najbardziej trwata reakcja PKB na szok fiskalny wy-
stapifa w Polsce i utrzymywata si¢ powyzej stanu sprzed zaburzenia do kofica okresu
objetego analiza. W przypadku Czech najsilniejsze oddziatywanie wydatkéw wojsko-
wych na PKB wystepuje z podobnym op6Znieniem jak w Polsce, jednak wptyw zmian
fiskalnych jest mniej trwaly — PKB wraca do poziomu wyj$ciowego po okoto trzech
latach. Zdecydowanie najszybciej skutki szoku fiskalnego dotyczacego wydatkdw woj-
skowych wygasaja w przypadku Wegier — juz w 8 kwartale po wystapieniu zaburzenia.

Tabela 2
Maksymalne mnozniki wydatkow wojskowych

Kraj Warto$¢ mnoznika Opodznienie od wystapienia szoku
Czechy 2,957 5 kwartatow
Polska 2,230 4 kwartaly
Wegry 3,300 2 kwartaly

Zrodto: opracowanie wiasne.

W tablicy 2 przedstawiono szacunki maksymalnej warto$ci mnoznika oraz poda-
no opdznienie, z ktdrym zanotowano t¢ warto$¢. W kazdym z analizowanych krajow
szacunki maksymalnego mnoznika wydatkdéw wojskowych sa znacznie wyzsze od jed-
noSci — mieszczg sie¢ w granicach 2,2-3,3. Otrzymane oszacowania mnoznikow wy-
datkoéw wojskowych charakteryzujg si¢ zatem wysokimi wartoSciami, wyzszymi w po-
roéwnaniu do warto$ci mnoznikéw dla wydatkow rzadowych ogdtem podawanych
w literaturze (por. np. Blanchard, Perotti 2002; Fatas, Mihov 2001; Perotti 2005).
Zatem uzyskane wyniki wskazuja, ze identyfikacja szokow fiskalnych na podstawie
wydatkoéw wojskowych znacznie zwigksza oszacowania efektywnoSci oddzialywania
polityki fiskalnej na wahania koniunktury. Uzyskane wyniki wskazuja rownocze$nie,
ze ze wzgledu na potencjalny problem wystepowania sprze¢zen zwrotnych pomiedzy
cywilnymi wydatkami rzagdowymi a koniunkturg oszacowania efektow polityki fiskal-
nej uzyskiwane na podstawie danych dotyczacych ksztaltowania si¢ ogdtu wydatkow
rzadowych mogg by¢ zanizone.

Zestawiajac wyniki przedstawione w tabeli 2 i na rysunku 1, mozna zaobserwo-
waé, ze pomiedzy poszczegblnymi krajami wystepuja znaczne rdznice w dynamice
oddzialywania wydatkéw rzagdowych na gospodarke. W Polsce wptyw wydatkow
obronnych na PKB cechuje si¢ najwicksza inercjg — mnoznik maksymalny jest bo-
wiem relatywnie nizszy niz w pozostalych krajach, a jednoczesnie skutki zaburzenia
fiskalnego wygasaja bardzo powoli. O wiele wyzsza dynamika zmian wystepuje nato-
miast na Wegrzech. Dla tego kraju otrzymano bardzo wysoki mnoznik maksymalny,
a jednocze$nie skutki zaburzenia fiskalnego wygasajg tam bardzo szybko. Zestawia-
jac warto$ci mnoznikow dla okresu czteroletniego dla Polski i Wegier otrzymuje si¢
przy tym, ze Srednia warto$¢ mnoznika dla okresu czteroletniego jest w Polsce znacz-
nie wyzsza niz na Wegrzech (oszacowane Srednie mnozniki wynosza odpowiednio:
0,077 na Wegrzech, 1,030 w Czechach oraz 2,031 w Polsce).
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Podsumowanie

W artykule przeanalizowano, z jaka sitg oddzialujg na koniunkture wydatki woj-
skowe, uznawane za jedng z najbardziej egzogenicznych kategorii wydatkéw rza-
dowych. Badanie przeprowadzono na podstawie modeli SVAR zbudowanych dla
gospodarki polskiej, czeskiej i wegierskiej. Odmiennie jednak niz w standardo-
wych modelach SVAR dotyczacych polityki fiskalnej, w niniejszym badaniu za-
miast wydatkow rzadowych ogétem analizowano wydatki militarne.

Z przeprowadzonych analiz wynika, ze polityka fiskalna silnie oddziatuje
na ksztaitowanie si¢ PKB w analizowanych gospodarkach —w kazdym z badanych
krajow uzyskano maksymalne mnozniki wydatkéw wojskowych znacznie wyzsze
od jednosci. Otrzymane rezultaty pokazuja, ze tradycyjnie szacowane mnozniki,
w ktorych moze wystepowac zjawisko endogenicznoS$ci wydatkoéw rzadowych, nie-
doszacowujg sily oddziatywania polityki fiskalnej na gospodarke.

Uzyskane funkcje reakcji na impuls wskazuja przy tym na znaczne zroznicowa-
nie trwaloSci skutkéw zmian wydatkéw rzadowych. W przypadku Polski oddzia-
tywanie polityki fiskalnej na PKB jest najbardziej trwate, natomiast na Wegrzech
wygasa juz przed uptywem dwoch lat od wystgpienia szoku.

Tekst wplynat: 17 lipca 2017 r.
(wersja poprawiona: 14 sierpnia 2017 r.)
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Zaltacznik 1

Wydatki wojskowe w Polsce, Czechach i na Wegrzech
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.
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Zatacznik 2

Oszacowania macierzy A

Czechy
1,000000 0,000000 0,000000
0,000000 1,000000 -1,080000
-0,003944 0,003179 1,000000
Polska
1,000000 0,000000 0,000000
0,000000 1,000000 -1,260000
-0,011793 0,000441 1,000000
Wegry
1,000000 0,000000 0,000000
0,000000 1,000000 -1,070000
-0,010775 -0,002655 1,000000

Zrddio: opracowanie wiasne.

Zatacznik 3
Odchylenia standardowe wahan wojskowych wydatkéw rzadowych

Czechy 0,067954
Polska 0,051104
Wegry 0,061691

Zrodio: opracowanie wlasne.
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ZNACZENIE WYQATKOW WOJSKOWYCH
W OCENIE EFEKTOW POLITYKI FISKALNE]

Streszczenie

Celem artykutu jest zbadanie wptywu polityki fiskalnej na PKB w Czechach, Polsce i na
Wegrzech na podstawie ksztattowania si¢ wydatkdw wojskowych. W badaniu wykorzysta-
no model SVAR oparty na identyfikacji O. Blancharda i R. Perottiego. W modelu tym
wykorzystano trzy zmienne: PKB, podatki netto oraz wydatki wojskowe, ktére majg
bardziej egzogeniczny charakter niz pozostale wydatki rzadowe. Z przeprowadzonych
analiz wynika, ze polityka fiskalna w zakresie wydatkdéw wojskowych silnie oddzialuje na
ksztattowanie si¢ PKB w analizowanych gospodarkach — w kazdym z badanych krajow
uzyskano maksymalne mnozniki wydatkéw wojskowych sg znacznie wyzsze od jednoSci.
Otrzymane wyniki pokazuja, ze tradycyjnie szacowane mnozniki wydatkéw rzadowych
prawdopodobnie niedoszacowujg sity oddziatlywania polityki fiskalnej na gospodarke.
Funkcje reakcji na impuls wskazuja przy tym na znaczne zréznicowanie trwatosci skut-
kéw zmian wydatkoéw rzadowych. W przypadku Polski oddzialywanie polityki fiskalnej na
PKB jest najbardziej trwale, natomiast na Wegrzech wygasa przed uplywem dwoch lat od
wystapienia szoku.

Stowa kluczowe: wydatki wojskowe, polityka fiskalna, SVAR
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THE SIGNIFICANCE OF MILITARY SPENDING
IN EVALUATING FISCAL POLICY EFFECTS

Summary

The aim of this article is to analyze the impact of military spending shocks on GDP in the
Czech Republic, Poland and Hungary. This study is based on SVAR model with identifi-
cation scheme of O. Blanchard and R. Perotti. Our model includes three variables: real
GDP, net taxes and military spending, which is more exogenous than other government
spending. The results show that military spending has a strong influence on GDP growth
in analyzed countries — in each country, the peak multiplier is significantly higher than
one. The results exhibit that traditionally estimated multipliers of government spending
probably underestimate the impact of fiscal policy on the economy. The impulse response
functions indicate significant differences in durability of the effects of changes in govern-
ment expenditure. In case of Poland, the impact of military spending shocks on GDP is
most persistent, while in Hungary it expires within two years after the shock.

Key words: military spending, fiscal policy, SVAR
JEL: C50, E62, H30, H56

3HAYEHUME BOEHHBIX PACXOOB
MPHU OIIEHKE PE3YJIBTATOB ®UCKAJLHOM MOJIATUKHA

Pe3ome

Lenbto craThy sSBISETCS UCCIENOBaHUE BIUsSHUS (puckanbHOi noautuky Ha BBII B Uexuwn,
[onprre 1 B BeHrpun Ha ocHOBaHMM (POPMHPOBAHUS BOCHHBIX PacXoloB. B mccienosa-



,Ekonomista” 2018, nr 4
http://www.ekonomista.info.pl

Znaczenie wydatkow wojskowych w ocenie efektdw polityki fiskalnej 441

HUM ObUIa Hcronb3oBaHa Moaelb SVAR, onuparomasics Ha uaeHtudukanuun O.branmapa
u PIleporrTu. B 3T0#1 MOzenu ObliM Mcnonb30BaHb! TpU nepeMeHHblx: BBII, Hanoru HetTo
1 BOGHHBIE PacXo/bl, KOTOPBIE MMEIOT OoJiee ST30TeHHBIN XapakTep, YeM OCTalbHbBIC TPaBH-
TEJILCTBEHHBIE pacxofsl. [IpoBeneHHbIH aHaMHU3 TOKa3all, 9T0 (UCKANbHAs MOJIUTHKA B 00-
JIACTH BOSHHBIX PAcX0JI0B CHJIBHO BiHseT Ha popmupoBanue BBII — B ka0l 13 Ha3BaHHBIX
CTpaH MaKCHMalbHble MHOKUTEIN BOCHHBIX PACXOA0B OBIIM 3HAUUTENBHO BBIIIE €IUHHIIBL.
IlomyuyeHHbIE pE3yNbTaThl IOKA3BIBAIOT, YTO PACCYUTHIBACMBIC TPAIAULMOHHBIMU METOAAMHU
MHOKUTENIH IPABUTEIbCTBEHHBIX PACXO0B, BEPOSTHO HETOOLEHUBAIOT CHIIy BO3AECHCTBUS
(HUCKaNBEHOM MONMUTHKN HA SKOHOMHUKY. OYHKINH PEeaKIMN HAa HMITYJIbC YKa3bIBAIOT MIPH 3TOM
Ha 3HAYUTENBHYIO MU (epeHInannio yCTOHINBOCTH TOCIEACTBUN N3MEHEHUH MTPAaBUTEIb-
CTBEHHBIX pacxofoB. B ciyuae [Tonbiu Bo3aeiicTBre ¢uckansHoi nonutuku Ha BBIT sBsi-
eTcs Hanbollee yCTOHYIMBBIM, 3aTO B BeHrpuu oHO yracaeT 10 UCTEUEHUs ABYX JIET C MOMEHTa
HOSIBJIEHH S LIOKA.

KnroueBble c10Ba: BOGHHBIE pacXoAbl, prckanbHas monmuTtrka, SVAR
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